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COMUNICATO STAMPA 
 

CIVITANAVI SYSTEMS S.p.A. ANNUNCIA LA PROPRIA INTENZIONE DI 
QUOTARSI SU EURONEXT MILAN  

 

Pedaso (FM), 19 gennaio 2022 – Civitanavi Systems S.p.A. (“Civitanavi” la “Società”), 
uno dei principali operatori attivi nella progettazione, sviluppo, produzione e 
commercializzazione di sistemi di navigazione e stabilizzazione inerziali, annuncia la 
propria intenzione di procedere ad una offerta e quotazione delle proprie azioni ordinarie 
(le “Azioni”) su Euronext Milan, mercato regolamentato organizzato e gestito da Borsa 
Italiana S.p.A. (“Euronext Milan” e la “Quotazione”). 

 

È previsto che il flottante funzionale alla Quotazione sia realizzato attraverso un 
collocamento privato riservato ad investitori qualificati in Italia, nello Spazio Economico 
Europeo e nel Regno Unito e investitori istituzionali esteri al di fuori degli Stati Uniti 
d’America ai sensi della Regulation S del United States Securities Act del 1933, come 
successivamente modificato, (l’“Offerta”). 

L’Offerta non prevedrà alcuna offerta al pubblico indistinto in nessuna giurisdizione. 

 

L’Offerta consisterà nel collocamento di (i) Azioni di nuova emissione rivenienti da un 
apposito aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, con un obiettivo di 
raccolta lordo fino ad un massimo di circa Euro 40 milioni (ii) Azioni esistenti poste in 
vendita dal socio unico Civitanavi Systems Ltd.  

 

In relazione all'Offerta, Civitanavi Systems Ltd. metterà a disposizione un'opzione di 
sovrallocazione che sarà ulteriormente sostenuta da un'opzione greenshoe fornita da 
Civitanavi Systems Ltd., entrambe in linea con la prassi di mercato per operazioni simili. 

 

La Società e Civitanavi Systems Ltd. saranno soggetti agli obblighi di lock-up come da 
prassi di mercato per un periodo dopo l'Offerta.  

La struttura definitiva dell'Offerta, incluse le sue dimensioni e gli altri termini e condizioni 
rilevanti saranno determinati e comunicati immediatamente prima del lancio dell'Offerta. 
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L'Offerta è soggetta alle condizioni di mercato da valutarsi al momento considerato e 
all'ottenimento delle necessarie approvazioni da parte di Borsa Italiana S.p.A. e Consob 
della documentazione relativa all'Offerta e alla Quotazione. 

La Società intende utilizzare i proventi netti derivanti dall’aumento del capitale sociale per 
i) aumentare la capacità produttiva (nuovi impianti di produzione, automazione industriale 
e continui miglioramenti dei processi produttivi) ed espandere la propria presenza 
geografica (ad es. Regno Unito e Spagna), ii) sostenere lo sviluppo e l’innovazione di 
prodotti (per efficientare accuratezza, dimensioni, peso, potenza e consumi) e ad 
accelerare il processo di sviluppo e commercializzazione di prodotti che promuovono 
soluzioni integrate (ad es. Onebox); e iii) sostenere la ricerca di nuovi talenti ed espandere 
il team di sviluppo aziendale e vendite. 

 

Inoltre, ove se ne ravvisi l’occasione, la Società valuterà opportunità di crescita per linee 
esterne, attraverso acquisizioni di società con competenze in ricerca e sviluppo 
complementari o che garantiscano l’ingresso in nuovi mercati locali o nuovi clienti.  

 

“L’opportunità che stiamo percorrendo rappresenta un grande traguardo per Civitanavi, sono entusiasta 
di comunicare la nostra intenzione di quotare la Società su Euronext Milan. L’idea imprenditoriale nasce 
circa 10 anni fa con la sfida di introdurre in ambito industriale i sistemi di navigazione inerziale e, in 
breve tempo, siamo riusciti a diventare un protagonista di rilievo.  Civitanavi è oggi tra i maggiori player 
del settore a livello globale, unico operatore nel mercato dei sistemi inerziali ITAR free, ovvero privi dello 
stringente controllo sull’export USA, con la caratteristica di avere alte prestazioni, e una tecnologia adatta 
sia alla navigazione, sia alla stabilizzazione del velivolo per applicazioni critiche per la sicurezza”, ha 
commentato Andrea Pizzarulli, Amministratore Delegato di Civitanavi Systems. “La 
quotazione ad Euronext Milan, ci darà la possibilità di potenziare la struttura, attrarre talenti, e cogliere 
importanti sfide di crescita organica e per vie esterne, ove si presentassero le occasioni. Abbiamo l’ambizione 
di giocare un ruolo di primo piano nello scenario globale, di contribuire alla crescita e allo stesso tempo 
accelerare il processo di sviluppo del nostro settore”. 

 

Nell’ambito dell’Offerta, la Società ha nominato Berenberg e Intermonte in qualità di 
Joint Global Coordinators e Joint Bookrunners. Intermonte agisce anche in qualità di Sponsor ai 
fini dell’ammissione a quotazione delle Azioni. Emintad Italy supporta la Società in 
qualità di Advisor Finanziario. L’Advisor legale incaricato dalla Società è Grimaldi Studio 
Legale, l’Advisor fiscale è BDO Tax S.r.l. Stp, mentre Simmons & Simmons agisce in 
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qualità di Advisor legale per i Joint Global Coordinators e Joint Bookrunners nonché per lo 
Sponsor. BDO Italia S.p.A. è la Società di Revisione incaricata e soggetto per lo 
svolgimento delle verifiche sul Business Plan e sul Sistema di controllo di Gestione.  

 

Ulteriori dettagli sull'Offerta e sulla Quotazione saranno inclusi nel prospetto che dovrà 
essere oggetto di approvazione da parte di Consob e sarà pubblicato e reso disponibile 
all'inizio del periodo di offerta attraverso il sito web aziendale della Società 
(www civitanavi com) soggetto alle restrizioni di legge sui titoli in alcune giurisdizioni.  

 

*** 

 

HIGHLIGHTS 

 

Civitanavi Systems S.p.A. è uno dei principali operatori nel settore dei sistemi high tech di 
navigazione e stabilizzazione inerziale.  Grazie a un modello di business verticalmente 
integrato e a un’innovazione tecnologica costante, Civitanavi eccelle in progettazione, 
sviluppo e produzione di sistemi ad altissima precisione per la navigazione e 
stabilizzazione inerziale. L’applicazione di metodi e tecnologie proprietarie, basate sia su 
tecnologia FOG (Fiber Optic Gyroscope), sia su tecnologia MEMS (Micro Electro 
Mechanical Systems), permette all’azienda di rispondere al meglio alle specifiche esigenze 
dei clienti, a seconda del settore di riferimento: aerospazio, difesa e industriale. Tali 
procedure, inserite nell’ambito di una chiara ed efficace strategia di crescita ed espansione 
nel lungo termine, rendono il gruppo un’eccellenza nel proprio ambito di attività. 
 
Nata come start-up nel 2012, Civitanavi viene riconosciuta PMI innovativa nel 2017 e oggi 
si posiziona come un punto di riferimento nello scenario competitivo globale. Un team di 
esperti mondiali nell’ambito delle tecnologie inerziali permette all’azienda di offrire i più 
alti standard qualitativi, con l’obiettivo di migliorare costantemente grazie all’introduzione 
di tecniche e componenti sempre più all’avanguardia. La Società svolge la propria attività 
presso la sede legale e produttiva di Pedaso (FM) e in due ulteriori sedi, ad Ardea (RM) e 
a Casoria (NA), contando su un organico di 118 dipendenti operanti in tutta Italia. 
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PUNTI DI FORZA COMPETITIVI 
 
Civitanavi Systems opera nel settore tecnologicamente innovativo della navigazione 
inerziale, con particolare rifermento alle seguenti aree di business: 

• aerospazio e difesa (in ambito spaziale, terrestre, aeronautico e navale); 

• industriale (in ambito minerario e oil & gas) per la costruzione di tunnel (tunnelling) 
e tunnel orizzontali (horizontal drilling). 

All’interno del mercato dei sensori per la navigazione inerziale, Civitanavi si posiziona 
nella fascia high-end, grazie all’eccezionale accuratezza dei propri prodotti che lo portano 
a classificarsi operatore di tipo Tier 2 (fornitore di equipaggiamenti e strumentazione per 
i Tier 1 o OEM). L’obiettivo nel medio-lungo termine è quello di assumere il ruolo di 
fornitore Tier 1, attraverso un articolato piano di investimenti finalizzato all’innovazione 
e all’efficientamento dei processi produttivi, allo scopo di raggiungere l’integrazione 
verticale dell’intera catena del valore. 
 
I sistemi inerziali per la navigazione e per la stabilizzazione sono dispositivi di misurazione 
del movimento, basati su sensori inerziali (c.d. Giroscopi e Accelerometri all’interno di 
una IMU – Inertial Measurement Unit), in grado di fornire indicazioni precise su 
posizione, assetto (rollio e beccheggio), orientamento rispetto al nord geografico, velocità 
angolare e accelerazioni lineari di veicoli (quali navi, aeromobili e veicoli spaziali), senza 
che vi sia la necessità di avere riferimenti esterni quali dispositivi di navigazione satellitare 
o su base campo magnetico terrestre. 
 
La piena proprietà del know-how sviluppato internamente garantisce a Civitanavi una 
maggior qualità e affidabilità dei propri sistemi, rendendola altamente competitiva rispetto 
a operatori del mercato internazionale di dimensioni decisamente superiori. Le soluzioni 
offerte dall’azienda si distinguono proprio per la versatilità delle tecnologie e dei metodi 
impiegati nella loro progettazione e successiva produzione, oltre a presentare un elevato 
grado di personalizzazione volta a soddisfare al meglio le necessità dei clienti. Infatti, grazie 
all’applicazione delle tecnologie FOG e MEMS, i sensori Civitanavi sono particolarmente 
efficaci, in quanto consentono una navigazione inerziale autonoma e ad alta precisione, la 
stabilizzazione e il preciso orientamento del dispositivo mobile su cui vengono applicati. 
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Grazie alle competenze settoriali del proprio team e al livello di sofisticazione delle 
tecnologie proprietarie, Civitanavi si posiziona come importante player di mercato a livello 
globale, quest’ultimo dominato perlopiù da pochi grandi operatori. 
 
La ricetta del successo consiste nel riuscire a produrre sistemi ad alte performance con 
minori costi complessivi di sviluppo. Civitanavi compete con i maggiori player del settore, 
in quanto unico operatore nel mercato dei sistemi inerziali ITAR free (privi cioè dello 
stringente controllo sull’export USA), ad alte prestazioni, con tecnologia adatta sia alla 
navigazione, sia alla stabilizzazione del velivolo per applicazioni critiche per la sicurezza 
(safety critical). I fattori distintivi sono soprattutto l’eccezionale molteplicità di ambiti 
applicativi e la convenienza, coniugata ad elevatissima qualità, dei nostri sistemi inerziali, 
certificabili secondo gli standard richiesti e soprattutto liberi per l’esportazione. 
Welcome to Civitanavi Systems - We care, We perform, We deliver! 
 
*** 
 
 
Media Relation  
Image Building 
Via Privata Maria Teresa, 11 
20123 – Milano                       
Tel. +39 02 89011300 
civitanavi@imagebuilding.it 
 
 
*** 
 
 
DISCLAIMER 
This document is an announcement and not a prospectus for the purposes of  Regulation 
(EU) 2017/1129 (the “Prospectus Regulation”), and as such does not constitute an offer 
to sell or the solicitation of  an offer to purchase securities of  Civitanavi Systems S.p.A. 
(the “Company”). A prospectus prepared pursuant to the Prospectus Regulation, 
Commission Delegated Regulation (EU) 2019/980, the Commission Delegated 
Regulation (EU) 2019/979 (the “Delegated Regulations”), Legislative Decree no. 
58/1998 of  24 February 1998, as subsequently amended (the “Consolidated Financial 
Law”) and Regulation adopted by CONSOB with Resolution no. 11971 of  14 May 1999, 
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as subsequently amended (the “Issuers’ Regulation”), is expected to be approved by 
CONSOB and be made available in accordance with the requirements of  the Prospectus 
Regulation, the Delegated Regulations, the Consolidated Financial Law and the Issuers’ 
Regulation. Any offer of  securities that may be deemed to be made pursuant to this 
communication in any EU Member State is addressed solely to qualified investors (within 
the meaning of  Article 2(1)(e) of  the Prospectus Regulation) in that Member State. 
This announcement does not constitute or form part of  any offer or invitation to sell or 
issue, or any solicitation of  any offer to purchase or subscribe for any shares or any other 
securities, nor shall it (or any part of  it) or the fact of  its distribution form the basis of, or 
be relied on in connection with, any contract therefor. The offer and the distribution of  
this announcement and other information in connection with the offer in certain 
jurisdictions may be restricted by law and persons into whose possession this 
announcement or any document or other information referred to herein comes should 
inform themselves about, and observe, any such restrictions.  Any failure to comply with 
these restrictions may constitute a violation of  the laws of  any such jurisdiction. 
The communication is directed only at persons (a) in member states of  the European 
Economic Area (“EEA”) who are “qualified investors” (“Qualified Investors”) within 
the meaning of  the Prospectus Regulation, or (b) in the United Kingdom who (i) are 
“qualified investors” within the meaning of  Article 2 of  the Prospectus Regulation as it 
forms part of  domestic law by virtue of  the European Union (Withdrawal) Act 2018 (the 
“EUWA”) (the “UK Prospectus Regulation”); and (ii) have professional experience in 
matters relating to investments falling within Article 19(5) of  the Financial Services and 
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (the “Order”) (iii) fall within Article 
49(2)(a) to (d) (“High Net Worth Companies, Unincorporated Associations, etc”)of  the 
Order (iv) to whom it may otherwise lawfully be communicated, falling within Article 
49(2)(a) to (d) of  the Order (all such persons referred to in (b) being “Relevant 
Persons”). The Information must not be acted on or relied on (i) in the United Kingdom, 
by persons who are not Relevant Persons, and (ii) in any member state of  the European 
Economic Area, by persons who are not Qualified Investors.  Any investment or 
investment activity to which the Information relates is available only to or will be engaged 
in only with, (i) Relevant Persons in the United Kingdom, and (ii) Qualified Investors in 
any member state of  the European Economic Area.  Any investment activity to which 
this communication relates will only be available to and will only be engaged in with, 
relevant persons.  Any person who is not a relevant person should not act or rely on this 
document or any of  its contents. 
Neither this announcement, nor any copy of  it may be taken, transmitted or distributed, 
directly or indirectly, into Australia, Canada, Japan, or to any persons in any of  those 
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jurisdictions or any other jurisdictions where to do so would constitute a violation of  the 
laws of  such jurisdiction.  The securities referred to herein have not been and will not be 
qualified under the applicable securities laws of  Australia, Canada, Japan and, subject to 
certain exceptions, may not be offered or sold within Australia, Canada, Japan or to any 
resident or citizen of  Australia, Canada, Japan. 
This announcement does not constitute an offer for sale of, or a solicitation of  an offer 
to purchase or subscribe for, any securities in the United States.  No securities of  the 
Company have been registered under the U.S. Securities Act of  1933, as amended, and the 
Company does not intend to register any of  the securities in the United States or to 
conduct a public offering of  the securities in the United States.  There will be no public 
offering of  the securities in the United States or elsewhere. 
This announcement does not constitute a recommendation concerning the offer or the 
shares of  the Company (the “Offering”).  The price and value of  securities can go down 
as well as up. Past performance is not a guide to future performance.  Information in this 
announcement or any of  the documents relating to the Offering cannot be relied upon as 
a guide to future performance.  Potential investors should consult, to the extent they deem 
necessary, a professional investment, business, tax, and/or legal advisor as to the suitability 
of  the Offer for the person concerned. 
Any purchase of  shares of  the Company in the proposed Offering should be made solely 
on the basis of  the information contained in the offering documents and the prospectus 
to be approved by CONSOB for the purposes of  the admission to trading on the 
Euronext Milan.  The approval of  the prospectus by CONSOB shall not constitute an 
evaluation of  the economic and financial soundness of  the transaction and the quality or 
solvency of  the Company.  No reliance may or should be placed by any person for any 
purpose whatsoever on the information contained in this announcement or on its 
completeness, accuracy or fairness.  The information in this announcement is subject to 
change. 
Certain figures contained in this document, including financial information, have been 
subject to rounding adjustments. Accordingly, in certain instances, the sum or percentage 
change of  the numbers contained in this document may not conform exactly with the 
total figure given. 
None of  the banks acting as joint global coordinators and joint bookrunners in the contest 
of  the potential initial public offering (the “Managers”) or any of  their respective 
directors, officers, employees, advisers or agents accepts any responsibility or liability 
whatsoever for or makes any representation or warranty, express or implied, as to the 
truth, accuracy or completeness of  the information in this announcement (or whether any 
information has been omitted from the announcement) or any other information relating 
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to the Company, its subsidiaries or associated companies, whether written, oral or in a 
visual or electronic form, and howsoever transmitted or made available or for any loss 
howsoever arising from any use of  this announcement or its contents or otherwise arising 
in connection therewith.  Nothing contained herein is, or shall be relied upon as, a promise 
or representation by the Managers or any of  their respective directors, officers, employees, 
advisers or agents in this respect, whether as to the past or future. 
None of  the Managers or any of  their respective directors, officers, employees, advisers 
or agents assumes any responsibility for its accuracy, completeness or verification and 
accordingly the Managers and each of  their respective directors, officers, employees, 
advisers or agents disclaim, to the fullest extent permitted by applicable law, any and all 
liability whether arising in tort, contract or otherwise which they might otherwise be found 
to have in respect of  this announcement or any such statement.  The Managers are each 
acting exclusively for the Company and the selling shareholder in the transaction referred 
to in this announcement and for no-one else in connection with any transaction 
mentioned in this announcement and will not regard any other person (whether or not a 
recipient of  this announcement) as a client in relation to any such transaction and will not 
be responsible to any other person for providing the protections afforded to their 
respective clients, or for advising any such person on the contents of  this announcement 
or in connection with any transaction referred to in this announcement. 
Solely for the purposes of  the product governance requirements contained within: (a) EU 
Directive 2014/65/EU on markets in financial instruments, as amended (“MiFID II”); 
(b) Articles 9 and 10 of  Commission Delegated Directive (EU) 2017/593 supplementing 
MiFID II; and (c) local implementing measures (together, the “MiFID II Product 
Governance Requirements”), and disclaiming all and any liability, whether arising in tort, 
contract or otherwise, which any “manufacturer” (for the purposes of  the MiFID II 
Product Governance Requirements) may otherwise have with respect thereto, the Shares 
have been subject to a product approval process, which has determined that such Shares 
are: (i) compatible with an end target market of  retail investors and investors who meet 
the criteria of  professional clients and eligible counterparties, each as defined in MiFID 
II; and (ii) eligible for distribution through all distribution channels as are permitted by 
MiFID II to such target market (the “Target Market Assessment”).  Notwithstanding 
the Target Market Assessment, distributors should note that: the price of  the Shares may 
decline, and investors could lose all or part of  their investment; the Shares offer no 
guaranteed income and no capital protection; and an investment in the Shares is 
compatible only with investors who do not need a guaranteed income or capital 
protection, who (either alone or in conjunction with an appropriate financial or other 
adviser) are capable of  evaluating the merits and risks of  such an investment and who 
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have sufficient resources to be able to bear any losses that may result therefrom.  The 
Target Market Assessment is without prejudice to the requirements of  any contractual, 
legal or regulatory selling restrictions in relation to the offering. 
Furthermore, it is noted that, notwithstanding the Target Market Assessment, the 
Managers will only procure investors who meet the criteria of  professional clients and 
eligible counterparties. 
For the avoidance of  doubt, the Target Market Assessment does not constitute: (a) an 
assessment of  suitability or appropriateness for the purposes of  MiFID II; or (b) a 
recommendation to any investor or group of  investors to invest in, or purchase, or take 
any other action whatsoever with respect to the Shares.  Each distributor is responsible 
for undertaking its own target market assessment in respect of  the Shares and determining 
appropriate distribution channels. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


